
П. 10.3. Основные факторы риска в деятельности Общества 

П. 10.3.2. 

Инфляционный риск 

Индекс потребительских цен (ИПЦ), используется в качестве одного из основных 

показателей, характеризующих уровень инфляции в Российской Федерации. Изменение ИПЦ 

оказывает существенное влияние на финансово-хозяйственную деятельность Эмитента. 

Вследствие того, что повышение тарифов на передачу электроэнергии ограничено 

государственным регулированием, тарифы не могут меняться в зависимости от изменения темпов 

инфляции. При этом величина расходов Эмитента меняется в соответствии с изменением ИПЦ, а 

потому как Эмитент получает все доходы в рублях, в условиях инфляции он сталкивается с 

обесценением реальной стоимости ожидаемых доходов. 

Динамика ИПЦ, сформированная на основе данных Федеральной службы государственной 

статистики, представлена в таблице:  

Период Инфляция за период* 

9 месяцев 2022 года 10,5% 

2021 год 8,4% 

2020 год 4,9% 

2019 год 3,0% 

2018 год 4,3% 

      2017 год 2,5% 

      2016 год 5,4% 

2015 год 12,9% 

2014 год 11,4% 

2013 год 6,5% 

2012 год 6,6% 

2011 год 6,1% 

2010 год 8,8% 

2009 год 8,8% 

2008 год 13,3% 

* по данным Федеральной службы государственной статистики 

Росстат опубликовал оценку инфляции в РФ за 9 месяцев 2022 год на уровне 10,5%. Для 

сравнения, в сентябре 2021 года инфляция зафиксирована на уровне 5,3%.  

При таком условии инфляционный риск существенного влияния на способность Эмитента 

по выплатам по ценным бумагам не окажет.  

Подверженность показателей финансовой отчетности Эмитента, подготовленной по 
российским стандартам бухгалтерского учета, влиянию указанных финансовых рисков. 

Наиболее подвержены изменению в результате влияния указанных финансовых рисков 
следующие показатели финансовой отчетности: 

 дебиторская задолженность – уменьшение реальной стоимости дебиторской 
задолженности и увеличение величины просроченной дебиторской задолженности; 

 денежные средства – уменьшение объема свободных денежных средств; 

 кредиторская задолженность – невыполнение договорных условий оплаты 
задолженности; 

 проценты к уплате – увеличение затрат на обслуживание заемных средств; 
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 чистая прибыль – сокращение. 

 

 

 

 

 

Минимизация данных рисков осуществляется следующими способами: 

 оптимизация финансовых потоков путем укрепления финансовой дисциплины; 

 формирование бюджетной политики и четкое исполнение плана доходов и расходов; 

 проведение грамотной кредитной политики Общества, финансирование в соответствии 

с предельным сроком оплаты согласно условиям договоров и направление 

операционного денежного потока на сокращение долга; 

 анализ финансовой деятельности с целью выработки предложений по увеличению 

прибыльности и повышению рентабельности, экономии финансовых ресурсов, 

повышения финансовой устойчивости Общества; 

 оптимизация управления затратами путем сокращения расходов; 

 управление дебиторской и кредиторской задолженностью; 

 усиление претензионно-исковой работы с просроченной дебиторской задолженностью; 

 соблюдение корпоративного контроля над финансово-хозяйственной деятельностью 

Эмитента. 
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П. 10.3.3. 

Процентные риски 

Сформированный кредитный портфель Общества обладает рядом характеристик, которые 

позволяют высоко оценить его качество. Широкий круг кредиторов, в том числе с невыбранными 

лимитами позволяет Обществу варьировать в вопросах привлечения земных средств и даже в 

условиях роста ключевой ставки ЦБРФ сохранять приемлемый  уровень расходов на 

обслуживание кредитного портфеля. Наличие зарегистрированных выпусков облигаций 

обеспечивает необходимую диверсификацию источников финансирования и возможность 

оперативно использовать оптимальные условия привлечения заемных средств.  

Учитывая достаточный уровень свободного кредитного лимита и наличие 

зарегистрированных выпусков облигаций кредитные риски не окажут существенного влияния на 

финансовое состояние компании. 

В целях снижения процентного риска Общество проводит взвешенную кредитную 

политику, направленную на оптимизацию структуры кредитного портфеля.  

При имеющихся возможностях привлечения средств по заключенным договорам 

кредитования риск ликвидности не представляется существенным. 

Изменение процентных ставок по действующим кредитным договорам и вновь 

привлекаемым кредитным ресурсам в текущих условиях может привести к незапланированному 

увеличению расходов по обслуживанию кредитного долга и, соответственно, увеличению затрат 

Общества. Однако, учитывая состояние и структуру кредитного портфеля, возможность 

привлекать средства в рамках разных видов кредитования, наличие невыбранных кредитных 

линий в крупнейших банках страны, а также текущие тенденции к снижению ключевой ставки ЦБ 

РФ, риски, связанные с изменением процентной ставки, не окажут существенного влияния на 

финансовое состояние компании. 

 

 

Валютные риски 

Валютные риски не оказывают существенного воздействия на Общество в связи с тем, что 

расчеты с контрагентами по финансово-хозяйственной деятельности в подавляющем большинстве 

случаев происходят по ценам, зафиксированным в национальной валюте, и осуществляются 

исключительно в валюте Российской Федерации. 
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